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INFORME ESPECIAL SOBRE LA EMISION DE BONOS
CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES EN ACCIONES EN EL
SUPUESTO DE LOS ARTICULOS 414,417 Y 511 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

A los accionistas de Sacyr, S.A.:

A los efectos previstos en los articulos 414, 417 y 511 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (en adelante Ley de Sociedades de Capital o LSC), aprobado por Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, y sus modificaciones parciales posteriores, de acuerdo con el encargo recibido
de Sacyr, S.A. (en adelante Sacyr o la Sociedad), por designacion del Registrador Mercantil XVII de
los de Madrid, D2 Carmen De Grado Sanz, correspondiente al expediente nimero 176/19, emitimos
el presente Informe Especial sobre la propuesta de los administradores de la Sociedad de emisién de
bonos convertibles o canjeables en acciones de Sacyr, S.A., con exclusién del derecho de suscripcion
preferente (en adelante los bonos convertibles), al amparo de la delegacidn conferida por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de junio de 2016.

1. Antecedentes y finalidad de nuestro trabajo

De acuerdo con la informacién y documentacién recibida, el Consejo de Administracién de Sacyr de
fecha 28 de febrero de 2019, al amparo de la delegacion conferida por la Junta General de Accionistas
celebrada el 16 de junio de 2016, ha adoptado con caracter simultaneo a la aprobacion del Informe
de los administradores, el acuerdo de llevar a cabo una emision de bonos convertibles y/o canjeables
por acciones de la Sociedad por un importe nominal maximo de 200 millones de euros, con exclusion
del derecho de suscripcién preferente de los accionistas y vencimiento maximo de 5 afios (la
Emision).

El Informe de los administradores, complementado por el texto aprobado por el Consejo de
Administracion celebrado el 28 de marzo de 2019, que se incluye como Anexo a este Informe Especial
junto con una certificacion de su aprobacion por parte del secretario del Consejo de Administracion,
describe la operacion propuesta y los principales términos y condiciones de la Emisidn, asi como las
bases y modalidades de conversion o canje y justifica la exclusion total del derecho de suscripcion
preferente. De acuerdo con la informacion obtenida, la Emision se efectuara conforme a los términos
y condiciones que se recogen en el Informe de los administradores.
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La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emisién o conversién de los bonos.

Los objetivos de nuestro trabajo son exclusivamente los siguientes:

Manifestar, por aplicaciéon de los procedimientos establecidos en la Norma Técnica de
elaboracion de informes especiales sobre emision de obligaciones convertibles en el supuesto
del articulo 414 de la LSC, si el Informe redactado por los administradores de la Sociedad
contiene la informacion requerida, recopilada en la citada Norma, que incluye la explicacién
de las bases y modalidades de la conversion.

Emitir un juicio técnico, como expertos independientes, sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el Informe de los administradores de Sacyr, S.A. relativos a la emisidn de los
bonos convertibles con exclusién del derecho de suscripcion preferente y sobre la idoneidad
de la relacién de conversion de los bonos convertibles y, en su caso, de las férmulas de ajuste
para compensar una eventual dilucién de la participacion econémica de los accionistas, todo
ello de conformidad con lo previsto en el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital.

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales

consolidadas de Sacyr, S.A. y sociedades filiales (en adelante el Grupo) del ejercicio terminado el 31

de diciembre de 2017, las cuales fueron auditadas por Ernst & Young, S.L., quien emitié su informe

de auditoria con fecha 16 de abril de 2018 en el que expresd una opinién favorable.

2. Procedimientos aplicados en nuestro trabajo

Nuestro trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos, de acuerdo con la

Norma Técnica de elaboracion del Informe Especial sobre emisién de obligaciones convertibles en el

supuesto del articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como aquellos otros procedimientos

complementarios que hemos considerado necesarios para cumplir con lo previsto en los articulos 417

y 511 de la Ley de Sociedades de Capital:

a)

b)

Obtencién de la solicitud de nombramiento de auditor de cuentas, distinto del auditor de
cuentas de la Sociedad, para la elaboracién del informe especial sobre emisién de bonos
convertibles o canjeables por acciones de Sacyr, S.A.

Obtencién del nombramiento por el Registrador Mercantil XVII de los de Madrid, D2 Carmen
De Grado Sanz, como experto independiente a efectos de lo dispuesto en los articulos 414,
417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, en el expediente nimero 176/19, relativo a
Sacyr, S.A.

Obtencién y analisis del Informe redactado por los administradores de Sacyr, S.A. explicando
las bases y modalidades de la conversion, de fecha 28 de febrero de 2019, y complementado
por el acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 28 de marzo de 2019, que se incluye
como Anexo a este Informe.
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d)

e)

)

h)

i)

Obtencién y analisis del acuerdo del Consejo de Administracién de Sacyr, S.A., de emisién
de bonos convertibles en acciones de nueva emision o canjeables por acciones ya existentes
de la Sociedad, de fecha 28 de febrero de 2019.

Obtencién y analisis de:
a. El informe de auditoria del Grupo Sacyr, S.A. para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, junto con las correspondientes cuentas anuales.
b. Estados financieros consolidados intermedios condensados correspondientes al
periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2018, no auditados.
c. Estados financieros consolidados intermedios condensados correspondientes al
periodo de doce meses terminado a 31 de diciembre de 2018, no auditados.

A la fecha de preparacion de este Informe Especial, no estan disponibles -y por tanto no
hemos obtenido- las cuentas anuales auditadas consolidadas e individuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, siendo el ejercicio
2017 el Gltimo cuyas cuentas anuales estan auditadas.

Obtencién y analisis de las Actas del Consejo de Administraciéon de Sacyr correspondientes
al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha del presente Informe.

Obtencién y analisis de las Actas de la Comision de Auditoria y Gobierno Corporativo de Sacyr
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha del presente
Informe.

Obtencién y analisis de la Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Sacyr,
celebrada el 7 de junio de 2018, unica celebrada en el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2018 y la fecha del presente Informe.

Obtencion de los Estatutos vigentes de Sacyr.

Reuniones con la Direccién de la Sociedad para obtener informacién y explicaciones relativas
a los hechos posteriores al 31 de diciembre de 2017, asi como de la evolucién del Grupo
desde aquella fecha y hasta la fecha de nuestro Informe. Los aspectos fundamentales
tratados han sido los siguientes:

a. Evoluciéon de los pasivos contingentes o compromisos importantes existentes a la
fecha de las Ultimas cuentas anuales auditadas y detalle de los existentes a la fecha
de nuestro Informe, en su caso.

b. Modificaciones en el capital social o cambios importantes en deudas a largo plazo o
capital circulante, existentes entre la fecha de las Ultimas cuentas anuales auditadas
y la fecha de nuestro Informe, en su caso.
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g.

La situacion actual de partidas reflejadas en las cuentas anuales auditadas que fueron
determinadas en base a datos provisionales, preliminares o no definitivos.

Cambios en algun principio contable con efecto significativo en las cuentas anuales.
La existencia de algan otro hecho que pueda afectar significativamente a las cuentas
anuales.

Analisis de las explicaciones relativas a la justificacién del interés de la Sociedad para
la exclusion del derecho de suscripcidn preferente propuesta en el Informe de los
administradores.

Otra informacién que hemos juzgado relevante en la realizacién de nuestro trabajo.

k) Verificacion de que el Informe de los administradores, que se incorpora como Anexo a este
Informe, contiene la informacion que se considera necesaria y suficiente, de acuerdo con la
Norma Técnica antes citada, para la interpretacién y comprensién adecuada de la emision de
los bonos convertibles por parte de los destinatarios del mismo en su funcion de adoptar
decisiones. La informacion que debe contener dicho Informe es ia siguiente:

o a0 o

Descripcion de la delegacion de facuitades en el Consejo de Administracién, otorgada
por la Junta General de Accionistas, en relacion a la emision de bonos convertibles.
Descripcién y contexto de la emisiéon de bonos convertibles.

Explicacién de las bases y modalidades de la conversién o canje.

Indicacion del plazo maximo para que pueda llevarse a cabo la conversion.
Indicacién de los destinatarios de la emision, el valor nominal de los bonos, su tipo
de emision, de interés y plazo de vencimiento, asi como datos del emisor.
Indicacion del sitio web donde puede consultarse el informe de auditoria, junto con
las ultimas cuentas anuales consolidadas disponibles, que corresponden al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Indicacién del método de calculo del importe de la ampliacion de capital social
necesario para atender la conversion.

Detalle de las garantias a favor de los titulares presentes y futuros de la emisién de
bonos convertibles. En este caso no es de aplicacion ya que, segin se explica, se
trata de bonos convertibles no garantizados y no subordinados.

Informacion sobre hechos posteriores significativos.

Justificacion de la supresion del derecho de suscripcion preferente.

1) Verificacion de los calculos de los métodos de valoracion utilizados por los administradores
en la determinacion de las bases y modalidades de la conversién y otros derechos, si los
hubiera, garantizados a los suscriptores de los bonos.

m) Comprobacién de que el precio de emision de los bonos convertibles no esta por debajo de
su propio valor nominal.
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n)

p)

q)

r)

s)

t)

Comprobacion de que el precio de conversidon minimo de los bonos convertibles, establecido
en 2,8898 euros por accion, no esta por debajo de:

a. El valor nominal de las acciones por las que se habrian de convertir (1 euro por
accion).

b. El valor medio de la cotizacion de la accién de Sacyr durante el Gltimo periodo de
cotizacion representativo anterior a la fecha de este Informe Especial (el Gltimo
trimestre), asi como de la ultima cotizacion disponible anterior a dicha fecha. Dichos
valores son de 2,17 euros por accion y de 2,31 euros por accién, respectivamente.

Comprobacién de que la informacion contable contenida en el Informe de los administradores
concuerda con los datos contables de la Sociedad que sirvieron de base para preparar las
cuentas anuales auditadas consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017.

Comprobacién de que el Informe de los administradores menciona los hechos posteriores
significativos ocurridos tras el cierre de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Evaluacién de las razones expuestas en el Informe de los administradores que justifican la
supresién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas por exigencias del interés
social.

Determinacion del valor teérico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir, calculado con referencia al valor de cotizacion medio del ultimo periodo
representativo (tres meses anteriores) y al ultimo valor de cotizacion de la Sociedad anterior
a la fecha de este Informe Especial.

Andlisis de la idoneidad de la relacion de conversion y, en su caso de sus formulas de ajuste,
para compensar una eventual dilucién de la participacion econdmica de los accionistas.

Obtencién de una carta de manifestaciones de la Direccién de Sacyr, firmada por un miembro
con facultades suficientes para la representacion de la Sociedad, en la que nos confirman,
entre otros aspectos, que se nos ha facilitado toda la informacién necesaria para la
elaboracién de nuestro Informe Especial, que han puesto en nuestro conocimiento todas las
hipétesis, datos o informaciones relevantes y que no se han producido acontecimientos
posteriores hasta la fecha de nuestro Informe Especial que no hayan sido puestos en nuestro
conocimiento y que pudiesen tener un efecto significativo sobre las conclusiones de nuestro
trabajo.
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3. Evaluacion de la relacion de conversion y sus formulas

El Informe de los administradores establece que el precio de conversion se determinara atendiendo
a las condiciones del mercado vigentes en el momento de lanzar la emisiéon y tomando como
referencia los procedimientos habituales de prospeccién de la demanda, afiadiendo al precio en Bolsa
de las acciones de la Sociedad durante la fecha de lanzamiento de la emision (determinado como la
media ponderada del precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol entre la apertura y el cierre de la sesién) una prima de conversion o
canje no inferior al 25% sobre dicho precio. Dicha prima, una vez realizado el proceso, ha sido
finalmente del 35%.

Conforme a ello, dicho precio de conversion o canje se ha determinado teniendo en cuenta el precio
de las acciones de la Sociedad, sobre la base del precio medio ponderado en funcién del volumen de
contratacién en Bolsa de las acciones de Sacyr durante el periodo comprendido entre la apertura y
cierre de la sesion bursatil del 10 de abril de 2019, fecha en que se ha realizado el proceso de
prospeccion de la demanda.

El precio de conversion podra estar sujeto a determinados ajustes en las circunstancias previstas en

los términos y condiciones de la emisidn.

El precio de conversién minimo se ha fijado en 2,8898 euros por accion. Este precio es superior a la
cotizacion media por accion del periodo de tres meses anteriores a la fecha de la determinacién del
precio de conversion o canje, que es de 2,17 euros por accion, y a la cotizacion del dia anterior a la

fecha de este Informe Especial, que es de 2,31 euros por accién.

El precio de conversién no produce efecto de dilucidn tedrico sobre el valor de cotizacién media
simple de los cambios medios ponderados diarios por accion del periodo de tres meses terminado el
9 de abril de 2019, ni sobre la cotizacion al dia 9 de abril de 2019, dia anterior al presente Informe.
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4. Aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los resultados de nuestro
trabajo

Tanto la interpretacion de lo requerido en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de
Capital, como las opiniones expresadas en este Informe Especial, llevan implicitos, ademéas de
factores objetivos, otros factores subjetivos que implican juicio y, por lo tanto, no es posible asegurar
que terceras partes estén necesariamente de acuerdo con la interpretacién y juicios expresados en
este Informe Especial.

La informacién necesaria para la realizacion de nuestro trabajo nos ha sido facilitada por la Direccién
de Sacyr o ha sido obtenida de fuentes publicas.

En relaciéon con la informacion obtenida de fuentes publicas, no ha constituido parte de nuestro
trabajo el contraste de dicha informacién con evidencias externas, sin perjuicio de que, en la medida
de lo posible, hemos comprobado que la informacion presentada es consistente con otros datos
obtenidos en el curso de nuestro trabajo.

No tenemos la obligacién de actualizar nuestro informe especial por causa de hechos que pudieran
ocurrir con posterioridad a la fecha de emision del mismo. El contenido de este Informe Especial ha
de entenderse referido a toda la informacion recibida sobre los acontecimientos sucedidos con
anterioridad a su fecha de emision.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y, por tanto,
no supone ninguna recomendacion a los administradores de Sacyr, a los accionistas de la Sociedad
o0 a terceros en relacion a la posicion que deberian tomar en relacién con la operacién de emision de
bonos convertibles.
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5. Conclusion

En base al trabajo realizado con el alcance descrito en los parrafos anteriores, y sujeto a los aspectos
relevantes a considerar en la interpretacion de los resultados de nuestro trabajo, todo ello con el
objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley
de Sociedades de Capital, es nuestro juicio profesional que:

= El Informe adjunto de los administradores de Sacyr, sobre la propuesta de emision de bonos
convertibles 0 canjeables en acciones de la propia Sociedad, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, contiene la informacion requerida por la Norma Técnica de
elaboracion de informes especiales sobre emision de obligaciones convertibles en el supuesto
del articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital.

= Los datos contenidos en el mencionado Informe de los administradores de la Sociedad son
razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

= Son idbneas la relaciébn de conversion propuesta en el Informe adjunto de los
Administradores, de bonos convertibles o canjeables en acciones de Sacyr con exclusion del
derecho de suscripcién preferente asi como, en su caso, las férmulas de ajuste para
compensar una eventual dilucién de la participacion econémica de los accionistas.

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en los articulos 414, 417 y
511 de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

Madrid, 10 de abril de 2019
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MIGUEL ANGEL RIELVES PILAS, Secretario, no Consejero, del Consejo de Administracion de SACYR,
S.A. del que es su Presidente D. MANUEL MANRIQUE CECILIA,

CERTIFICO:

PRIMERO.- Que en el acta n° 653, de la reunion de Consejo de Administracion de Sacyr, S.A. celebrada
el dia 28 de febrero de 2019 en el domicilio social, Paseo de la Castellana n® 83-85, con la concurrencia,
presentes o representados de la totalidad de los miembros del citado 6rgano de administracion, esto es,
D. Manuel Manrique Cecilia, D. Demetrio Carceller Arce, Diia. Cristina Alvarez Alvarez, “Grupo Satocan
Desarrollos, S.L.", Dfia. Marfa JesUs de Jaén Beltra, D. Javier Adroher Biosca, D. Juan Maria Aguirre
Gonzalo, D. Matias Cortés Dominguez, D. Augusto Delkader Teig, “Grupo Corporativo Fuertes S.L.", Dfia.
Isabel Martin Castelld, “Prilou, S.L." y D. José Joaquin Guell Ampuero, se adoptaron por unanimidad,
entre otros, los siguientes acuerdos:

“Primero.- Emisién de bonos convertibles y/o canjeables: En uso de la autorizacion otorgada
por la Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el dia 16 de junio de 2016 bajo el
punto noveno de su orden del dia, aprobar la realizacién de una emisién (la “Emisién”) de bonos
convertibles en acciones ordinarias de nueva emisién y/o canjeables en acciones ya existentes del
Emisor (los “Bonos”), con arreglo a los términos y condiciones y con sujecion a las bases y
modalidades de conversién indicadas a continuacion:

Emisor:

Naturaleza de los
Bonos:

Destinatario de Ia
Emisién

Importe de la Emision:

Valor nominal de los
Bonos:

Tipo de emisién:

Tipo de interés:

SACYR, S.A.

Bonos convertibles en acciones ordinarias de nueva emisién y/o
canjeables en acciones ya existentes del Emisor, denominadas en
euros.

Los Bonos constituirén obligaciones ordinarias no garantizadas y no
subordinadas del Emisor y gozarén del mismo rango de prelacién (pari
passu) entre ellos y respecto de las demés deudas existentes o futuras
ordinarias no garantizadas y no subordinadas del Emisor, excepto
respecto de aquellas deudas que puedan tener preferencia segun lo
dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion
general.

La Emisién se dirigird a inversores cualificados (en el sentido del
articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre).

El importe nominal méximo de la Emisién seréd de 200.000.000
(doscientos millones) de euros. El importe definitivo de la Emision se
fiiar4 una vez concluido el proceso de prospeccién acelerada de la
demanda, de conformidad con la préctica habitual en este tipo de
operaciones. Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta de la Emision.

Cada Bono tendra un valor nominal de 100.000 euros.

A la par, es decir, al cien por cien de su valor nominal. Los Bonos seran
desembolsados en efectivo.

Los Bonos devengarén intereses a un tipo de interés nominal fijo
méximo del 4,5% anual, pagadero en las fechas y periodos que se
determinen. El tipo de interés se determinaré a través de un proceso
de prospeccién acelerada de la demanda en funcién de la situacion del

1



Vencimiento:

Vencimiento anticipado:

\ Conversion o canje:

Relacién de conversién
o canje:

Anexo

mercado en la fecha de lanzamiento de la Emision. Los periodos de
pago de intereses seran trimestrales, semestrales o anuales o
cualesquiera otros, segtin se determine en la fecha de lanzamiento de
la Emision.

Los Bonos tendran una duracion méxima de 5 afios a contar desde la
fecha del cierre de la Emisién. La fecha de amortizacion final ordinaria
se fijaré una vez concluido el proceso de prospeccion acelerada de la
demanda, de conformidad con la préctica habitual en este tipo de
operaciones.

Llegada la fecha de amortizacion final, los Bonos que no se hubieren
convertido, canjeado, amortizado o cancelado con anterioridad se
amortizaran por un importe igual a su valor nominal.

En los términos y condiciones finales de la Emisién se podran
establecer supuestos de vencimiento anticipado de los Bonos a opcion
del Emisor y supuestos en los que los inversores titulares de los Bonos
puedan exigir al Emisor dicho vencimiento anticipado de los Bonos.

Los Bonos podrén ser voluntariamente convertibles y/o canjeables a
opcién de los bonistas en acciones ordinarias del Emisor, sin perjuicio
de que pueda establecerse un periodo a contar desde la fecha de
emisién durante el cual no sea posible la conversién/canje y de que el
periodo de conversién/canje finalice con anterioridad a la fecha de
amortizacion final ordinaria o, en su caso, a la correspondiente fecha
de amortizacién anticipada en caso de amortizacion anticipada a
opcién del Emisor. En su caso, la decisién entre entregar acciones
nuevas y/o ya en circulacién correspondera exclusivamente al Emisor.
Asimismo, podré preverse en los términos y condiciones de los Bonos
que el Emisor entregue efectivo en lugar de acciones a los inversores
que ejerciten la opcién de conversion.

A efectos de su conversion o canje, los Bonos se valoraran por su
importe nominal.

El precio de referencia de las acciones a efectos de la conversion o
canje de los Bonos seri fijo (el “Precio de Conversién”).

El Precio de Conversién se determinaré atendiendo a las condiciones
de mercado vigentes en el momento de lanzar la Emisién y tomando
como referencia los procedimientos habituales de prospeccion de la
demanda o “book building”, afiadiendo al precio en Bolsa de las
acciones de la Sociedad durante la fecha de lanzamiento de la Emision
(determinado como la media ponderada del precio de cotizacion de las
acciones de la Sociedad en el Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol entre el anuncio de la Emision (launch) y la fijacién del precio
de conversién/canje (pricing)) una prima de conversion o canje no
inferior al 25% sobre dicho precio.

El Precio de Conversién podré estar sujeto a determinados ajustes en

las circunstancias previstas en los términos y condiciones finales de la
Emision.

En su virtud, el nimero de acciones ordinarias que se entregaré a los
titulares de los Bonos que ejerciten su derecho de canje o conversion

2
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se determinara dividiendo el importe nominal del Bono o Bonos
correspondientes entre el Precio de Conversién en vigor en ese
momento. Si de esta operacién resultaran fracciones, se estara a lo
que se determine en los términos y condiciones finales de la Emision.

Mecanismos Se podran establecer mecanismos antidilucion sobre el Precio de

antidilucion: Conversién conforme a la préactica habitual en este tipo de
operaciones, de acuerdo con lo que se determine en los términos y
condiciones finales de la Emisién, con el objeto de garantizar que, en
el supuesto de que se lleven a cabo determinadas operaciones
corporativas o societarias o se adopten acuerdos que puedan dar lugar
a la dilucién de los titulares de los Bonos, dichas operaciones o
acuerdos afecten de igual manera a los accionistas y a los titulares de
los Bonos o, en su caso, compensar a los titulares de los Bonos por la
pérdida de expectativas de conversién y/o canje de los Bonos en
acciones debido a circunstancias sobrevenidas que puedan afectar al
Emisor.

Los mecanismos antidilucién tendrén en cuenta en todo caso que el
Precio de Conversion no podra ser en ningtn caso inferior al valor
nominal de las acciones del Emisor en el momento de la conversion.

Admisién a negociacién:  Se solicitara la admision a negociacién de los Bonos en el mercado
secundario organizado no regulado (Freiverkehr) de la Bolsa de
Frankfurt o en cualquier otro mercado organizado.

Legislacién aplicable: Los términos y condiciones de los Bonos se regirén por la ley inglesa,
excepto en relacién a las previsiones referentes al régimen de
prelacién de los Bonos y de la capacidad del Emisor para llevar a cabo
la Emision, que se regirén por la ley espafiola (y sin perjuicio de las
disposiciones imperativas de Derecho espafiol en materias tales como
el precio de conversién minimo).

Sequndo.- Exclusién del derecho de suscripcion preferente: En uso de la autorizacion
otorgada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 16 de junio de 2016
bajo el punto noveno del orden del dia, excluir el derecho de suscripcién preferente de los
accionistas de la Sociedad respecto de la Emisién anteriormente aprobada, de conformidad con el
articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

Tercero.- Aumento de capital para atender la conversién: En uso de la autorizacion oforgada
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 16 de junio de 2016 bajo el
punto noveno del orden del dia, aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia que resulte
necesaria para atender a las peticiones de conversion de los Bonos que puedan producirse en el
supuesto de que no se opte por la entrega de acciones ya existentes. A estos efectos, la cuantia
méxima en que se acuerde aumentar el capital social vendra determinada por el cociente entre el
importe nominal de los Bonos y el Precio de Conversién, pero con sujecién a las posibles
modificaciones que puedan producirse como consecuencia de los supuestos de ajuste al Precio
de Conversi6n que se recojan en los términos y condiciones de los Bonos.

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta.

Este aumento de capital podré ejecutarse total o parcialmente y en una o varias veces, mediante
la emisién de nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido de
derechos que las acciones ordinarias en circulacion en la fecha o fechas de ejecucion del acuerdo
de aumento, y con o sin prima de emisién. Cada vez que se ejecute este acuerdo de aumento de
capital social se dard nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social.
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De acuerdo con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no habré lugar
al derecho de suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad en las ampliaciones de
capital que se deban a la conversion de los Bonos en acciones.

Se acuerda solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) y
en las restantes Bolsas de valores en las que coticen las acciones de la Sociedad en cada
momento.

Se hace constar expresamente, a los efectos legales oportunos, que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusion de la cotizacién de las acciones de la Sociedad, esta se adoptara con
las formalidades requeridas por la normativa aplicable y, en tal supuesto, se garantizara el interés
de los accionistas que se opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos
en laley.

Cuarto.- Solicitud de_designacién de experto independiente: En relacién con la emisioén de
Bonos anteriormente referida, aprobar la solicitud al Registrador Mercantil de la designacién del
correspondiente experto independiente que emita el correspondiente informe de conformidad con
lo dispuesto en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

Quinto.- Informe de Administradores: En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 414, 417
y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobar el informe de los administradores sobre la
Emisién que se adjunta al acta de esta reunién como anexo (el “Informe de Administradores”).

La informacién y los datos incluidos en el Informe de los Administradores serén objeto de revision
mediante un informe que seré emitido por el auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad
designado por el Registro Mercantil de Madrid, en los términos previstos en los artfculos 414, 417
y 511 de la Ley de Sociedades de Capital (el "Informe del Auditor’). El Informe del Auditor
contendr& un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de
Administradores, en particular sobre las bases y modalidades de la conversion, y sobre la
idoneidad de la relacién de conversion y de sus férmulas de ajuste para compensar una eventual
dilucién de la participacién econémica de los accionistas.

Sexto.- Otorgamiento de poderes: Facultary apoderar a don Manuel Manrique Cecilia, con D.N.1.
51443745-J, don Carlos Mijangos Gorozarri, con D.N.I. 07473064-L y don Pablo Otero Escudero,
con D.N.|. 50318743-X, con la amplitud que se requiera en Derecho y con expresas facultades de
sustitucion, para que cualquiera de ellos, indistintamente y de forma solidaria, pueda ejecutar los
anteriores acuerdos y llevar a efecto la Emisién y, en concreto y con carécter meramente
enunciativo y no limitativo, para:

a) Acordar el lanzamiento de la Emision y sefialar la fecha en la que deba llevarse a efecto en
el plazo méximo de 6 meses a contar desde la fecha de este acuerdo, pudiendo abstenerse
r. y/o desistir de llevar a efecto la Emisién en consideracién a las condiciones del mercado, de

P la propia Sociedad o de algtin hecho o acontecimiento con trascendencia social o econémica
!f Béf que aconsejen tal decision, informando de ello al Consejo de Administracién de la Sociedad
.5 e una vez transcurrido el plazo fijado para su ejecucion.

b)  Determinar las caracteristicas finales de la Emisién y de los Bonos a emitir en todo lo no
previsto anteriormente y aprobar los términos y condiciones finales de la Emision,
incluyendo a titulo enunciativo y no limitativo, fijar el importe de la Emisién, el tipo de interés
de los Bonos, los periodos de devengo de intereses, fijar el Precio de Conversién, incluir o
adaptar las bases y modalidades de conversién, fijar los términos y condiciones de los
mecanismos antidilucién, establecer los supuestos de amortizacién anticipada y sus
consecuencias, y determinar cualquier extremo no fijlado por este acuerdo que sea
necesario o conveniente para el buen fin de la operacion, asi como expresar la cuantia
dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la Junta General de accionistas
en el Consejo y la que quede por disponer.

c) Fijar los demés extremos no fijados por el Consejo de Administracién en relacion con la
Emisién y los Bonos y determinar cualquier otro extremo de la Emisién que sea necesario o

4



d)

f)

9)

h)

)

m)

n)

Anexo

conveniente para su buen fin.
Determinar la fecha o fechas de emisién y el procedimiento de colocacion y suscripcion.

Firmar cualesquiera documentos que sean necesarios para solicitar al Registro Mercantil la
designacién del correspondiente experto independiente que emita el informe a que se
refieren los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

Solicitar la admisién a cotizacion de los Bonos en el mercado secundario organizado no
regulado (Freiverkehr) de la Bolsa de Frankfurt o en cualquier otro mercado que resulte
necesario o conveniente.

Adoptar y ejecutar durante la vida de la Emisién las decisiones que corresponda tomar a la
Sociedad en virtud de los términos y condiciones finales de la Emision.

Ejecutar total o parcialmente y en una o varias veces el acuerdo de aumento de capital de
la Sociedad, emitiendo y poniendo en circulacion, en una o varias veces, las acciones que
sean necesarias para llevar a efecto la conversién de los Bonos y dar nueva redaccién al
articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la parte de dicho

aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversién de los
correspondientes Bonos en acciones, y solicitar la admision a cotizacion de las acciones asl
emitidas en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao a través del Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) y en las demés Bolsas de Valores en las que

coticen las acciones de la Sociedad en cada momento.

Aplicar, en su caso, los mecanismos antidilucién, segtn se determinen en los términos y
condiciones finales de la Emision.

Elevar a publico la Emisién y su cierre, realizando cualquier manifestacion exigida conforme
a los requisitos legales y reglamentarios aplicables (en particular, en los articulos 310 y 319
del Reglamento del Registro Mercantil); solicitar las autorizaciones que sean preceptivas o
convenientes; solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil y otros registros pablicos, en
caso necesario; otorgar cuantas escrituras de rectificacion, ratificacién, subsanacion o
aclaracién sean precisas para adaptarlos a la calificacién que exprese, verbalmente y/o por
escrito, el Registrador Mercantil y llevar a cabo, en general, cuantas actuaciones sean
necesarias para la debida eficacia de estos acuerdos, incluyendo, si fuera necesario, la
correccién o subsanacién de errores en los mismos, con la facultad expresa de otorgar

cuantos documentos publicos o privados sean precisos a los efectos citados.

Negociar, suscribir, otorgar, subsanar y modificar documentos publicos o privados para la
ejecucion de la Emision y la colocacién de los Bonos, incluyendo a titulo enunciativo y no
limitativo, la escritura pablica de emision, el acta de cierre, los contratos de liquidez,
contratos de suscripcién, colocacién y/o aseguramiento, contratos de agencia, asl como
cualesquiera otros documentos o contratos que sean necesarios o conveniente para la
emisién, colocacién y suscripcién de los Bonos, en las condiciones que estimen mas

convenientes, incluyendo expresamente la designacion de agentes procesales en cualquier
jurisdiccion.

Publicar cualquier anuncio que sea necesario o conveniente.

Adoptar cualquier medida y realizar cualquier declaracién, envio de comunicaciones o
tramite ante los 6rganos reguladores competentes, ya sean publicos o privados, nacionales
o internacionales, en relacién con los Bonos.

Realizar cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes en cualquier jurisdiccion

donde se ofrezcan o coticen o se solicite la admision a cotizacién de los Bonos y, en
particular:

()  Redactar, formular, firmar, suscribir y asumir la responsabilidad de cuantos folletos,
documentos de registro, notas sobre los valores, restimenes, escritos, solicitudes,
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comunicaciones o notificaciones sean requeridas por la legislacion aplicable en cada
jurisdiccién competente y acordar las modificaciones posteriores a los mismos que
estimen convenientes.

(i) Comparecer y realizar cuantas actuaciones sean precisas ante cualesquiera
autoridades competentes en cualquier jurisdiccion y aprobar y formalizar cuantos
documentos plblicos o privados resulten necesarios 0 convenientes para la plena
efectividad de la Emisién en cualquiera de sus aspectos y contenidos.

o)  Declarar cerrada la Emision, una vez finalizado el plazo de suscripcién y realizados los
desembolsos de los Bonos, otorgando cuantos documentos publicos y privados sean
convenientes para la ejecucién total o parcial de la Emisién.

p)  Subsanar, aclarar, interpretar, precisar, o complementar los acuerdos adoptados a efectos
de la Emisién, en cuantas escrituras o documentos se otorgasen en ejecucién de los mismos
y, en particular, cuantos defectos, omisiones 0 errores, de fondo o de forma, impidieran el
acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil, Registros Oficiales
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera otros.

q) Y, en general, realizar cuantas actuaciones y suscribir cuantos documentos sean necesarios
o convenientes para la validez, eficacia, desarrollo y ejecucion de la Emision, la emision y
puesta en circulacién de los Bonos y la ejecucion de la ampliacion de capital para atender
la conversion de los Bonos, incluyendo interpretar, aplicar, ejecutar y desarrollar los
acuerdos aprobados, incluida la subsanacion y cumplimiento de los mismos”.

()

El Consejo de Administracion, previa deliberacion y votacion, aprueba por unanimidad el acta de
la reunién, de forma parcial, en cuanto a la redaccién de los acuerdos adoptados”.

SEGUNDO.- Que en el acta n° 654, de la reunién de Consejo de Administracion de Sacyr, S.A. celebrada

el dia 28 de marzo de 2019 en el domicilio social, Paseo de la Castellana n° 83-85, con la concurrencia,
presentes o representados de la totalidad de los miembros del citado érgano de administracion, esto es,
D. Manuel Manrique Cecilia, D. Demetrio Carceller Arce, Diia. Cristina Alvarez Alvarez, “Grupo Satocan
Desarrollos, S.L.”, Diia. Maria Jesus de Jaén Beltra, D. Javier Adroher Biosca, D. Juan Maria Aguirre
Gonzalo, D. Matias Cortés Dominguez, D. Augusto Delkader Teig, “Grupo Corporativo Fuertes S.L.", Dfia.
lsabel Martin Castella, “Prilou, S.L.” y D. José Joaquin Guell Ampuero, se adoptaron por unanimidad,
entre otros, los siguientes acuerdos:

A instancia del Sr. Presidente del Consejo, D. Manuel Manrique Cecilia, el Sr. Secretario procede
a dar lectura del acta n° 653, de la anterior sesién del Consejo de Administracion celebrada el dia
28 de febrero de 2019, que es aprobada integramente por unanimidad.

()

El Director General Financiero, D. Carlos Mijangos, informa al Consejo de que el experto
independiente designado por el Registrador Mercantil, Audalia Nexia Auditores, S.L., ha solicitado
que en el informe de los administradores sobre la emisién de bonos convertibles en acciones
ordinarias de nueva emision y/o canjeables en acciones ya existentes del emisor, aprobado por el
Consejo en su anterior reunion, se incorpore, en el punto 2.3.a), Datos del Emisor, el siguiente
parrafo.

“los informes de auditoria en relacion con las cuentas anuales individuales y
consolidadas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 (dltimas cuentas anuales
auditadas disponibles) pueden consultarse en la p&gina Web de la Sociedad
(http://www.sacyr.com). A los efectos oportunos, se hace constar que no existen hechos
significativos posteriores al cierre de las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017 que pudieran impactar en el patrimonio o la valoracién de la Sociedad,
distintos de los que ya han sido publicados por la Sociedad conforme a la legislacion
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vigente y que pueden consultarse en la pégina Web de la Sociedad y de la CNMV
(http.//www.cnmv.es)”.

El Consejo de Administracién, previa deliberacién y votacion, acuerda por unanimidad que en el
informe de los administradores sobre la emisién de bonos convertibles en acciones ordinarias de
nueva emisién y/o canjeables en acciones ya existentes del emisor, aprobado por el citado 6rgano
en su anterior reunién, se incorpore, el mencionado pérrafo propuesto por el experto
independiente, Audalia Nexia Auditores, S.L., y comentado por el Sr. Mijangos.

(...)

El Consejo de Administracién, previa deliberacion y votacion, aprueba por unanimidad el acta de
la reunién, de forma parcial, en cuanto a la redaccion de los acuerdos adoptados”.

TERCERO.- Que el Consejo de Administracién no ha adoptado, hasta el dia de la fecha, ningun otro
acuerdo que haya revocado o modificado, total o parciaimente, los acuerdos reflejados en el apartado
primero de la presente certificacion.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido la presente certificacio
Presidente del Consejo de Administracion, en Madrid, a veintiocho de marzo de dos

EL SECRETARIO

, con el V° B° del
il diecinueve.

D. Miguel Angel Riglves Pilas

—

D“Ma uflel Man

\).

ique Cecilia
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INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SACYR, S.A.
CON FECHA 28 DE FEBRERO DE 2019 EN RELACION CON LOS ACUERDOS DE
EMISION DE BONOS CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES, CON EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, AL AMPARO DE LA
AUTORIZACION CONFERIDA EN EL ACUERDO NOVENO DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS DEL DIA 16 DE JUNIO DE 2016

1. OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Sacyr, S.A. ("Sacyr", la
"Sociedad" o el "Emisor™), en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 414, 417,511 y
286 en relacion con el 297.1.b) del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la ""Ley de Sociedades de Capital” o
"LSC") en relacion con los acuerdos de emision de bonos convertibles y/o canjeables por
acciones de Sacyr, por importe nominal maximo de 200 millones de euros, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente y el correspondiente aumento de capital social (la
"Emision"), que se propone adoptar el Consejo de Administracion de la Sociedad en esta
misma fecha, al amparo de la delegacion otorgada en virtud del Acuerdo Noveno de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad del dia 16 de junio de 2016 (el "Acuerdo de
Delegacién™).

El mencionado articulo 414 de la LSC permite a las sociedades andnimas emitir bonos
convertibles en acciones siempre que la Junta General determine las bases y las modalidades
de la conversion y acuerde aumentar el capital en la cuantia necesaria. Para ello, los
administradores deben redactar un informe que explique las bases y modalidades de la
conversion, que debe ir acompafado por otro de un auditor de cuentas, distinto al auditor de la
sociedad, designado a tal efecto por el Registro Mercantil. Por su lado, el articulo 417 de la
LSC permite acordar la exclusion del derecho de preferencia de los socios en las emisiones de
bonos convertibles en los casos en los que el interés de la sociedad asi lo exija, requiriendo
también para ello un informe de los administradores en que se justifique detalladamente la
propuesta y que el informe del auditor de cuentas referido anteriormente contenga un juicio
técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de administradores y sobre
la idoneidad de la relacion de conversion vy, en su caso, de sus formulas de ajuste.

Tratandose de sociedades an6nimas cotizadas, como es el caso de Sacyr, el articulo 511 de la
LSC permite que la Junta General delegue en los administradores, ademas de la facultad de
emitir bonos convertibles, la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente en
relacion a las emisiones de bonos convertibles que sean objeto de delegacion, si el interés de
la sociedad asi lo exigiera. En estos casos, se exige que, en el acuerdo de emision, el informe
de los administradores y el informe del auditor de cuentas anteriormente mencionados vayan
referidos a cada emision concreta. Estos informes deben ser puestos a disposicion de los
accionistas y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emision.

El presente Informe tiene por objeto dar cumplimento a los requisitos citados. Asimismo, la
Sociedad ha solicitado al Registro Mercantil de Madrid la designacion de un auditor de cuentas
distinto del auditor de la Sociedad para que emita el informe especial en los términos previstos
en los articulos 414, 417 y 511 de la LSC.
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2. SOBRE LA EMISION DE BONOS CONVERTIBLES
2.1  Delegaciones al amparo de las cuales se realiza la Emision

La Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobd el siguiente acuerdo el dia 16 de junio
de 2016:

"PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DIiA — AUTORIZACION AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION, CON FACULTADES DE SUSTITUCION, DURANTE EL PLAZO
MAXIMO DE CINCO ANOS, PARA EMITIR VALORES (INCLUYENDO, EN
PARTICULAR, OBLIGACIONES, BONOS Y WARRANTS) CANJEABLES POR O CON
DERECHO A ADQUIRIR ACCIONES EN CIRCULACION DE LA SOCIEDAD O DE
OTRAS SOCIEDADES, Y/O CONVERTIBLES EN O CON DERECHO A SUSCRIBIR
ACCIONES DE NUEVA EMISION DE LA SOCIEDAD, HASTA UN MAXIMO DE MIL
(1.000) MILLONES DE EUROS, O SU EQUIVALENCIA EN CUALQUIER OTRA
DIVISA, Y PARA GARANTIZAR EMISIONES DE DICHOS VALORES REALIZADAS
POR OTRAS SOCIEDADES DE SU GRUPO. FIJACION DE LOS CRITERIOS PARA LA
DETERMINACION DE LAS BASES Y MODALIDADES DE LA CONVERSION Y/O
CANJE. ATRIBUCION, CON FACULTADES DE SUSTITUCION, AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE AUMENTAR EL CAPITAL EN LA
CUANTIA NECESARIA, ASI COMO DE EXCLUIR EL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN LA EMISION DE DICHOS VALORES. REVOCACION DE
AUTORIZACIONES PREVIAS.

ACUERDO

“Autorizar al Consejo de Administracion, con arreglo al régimen general sobre emision de
obligaciones y conforme a lo dispuesto en los articulos 286, 297 y 511 de la Ley de Sociedades
de Capital y 319 del Reglamento del Registro Mercantil, para emitir valores de conformidad
en los siguientes términos:

1. Valores objeto de la emision.- Los valores a los que se refiere esta autorizacion son valores
de cualquier tipo (incluyendo, en particular, obligaciones, bonos y warrants) canjeables por,
o con derecho a adquirir, acciones en circulacion de Sacyr, S.A. (la “Sociedad”) o de otras
sociedades, y/o convertibles en o con derecho a suscribir acciones de nueva emision de la
Sociedad.

2. Plazo de la delegacion.- La emision de los valores objeto de la autorizacion podra efectuarse
en una o en varias veces dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de
adopcion de este acuerdo.

3. Importe maximo de la autorizacién.- El importe nominal maximo total de la emisién o
emisiones de valores que se acuerden al amparo de esta autorizacion sera de mil (1.000)
millones de euros o su equivalente en cualquier otra divisa. A efectos del calculo del anterior
limite, en el caso de los warrants se tendra en cuenta la suma de primas y precios de ejercicio
de los warrants de las emisiones que se acuerden al amparo de esta autorizacion.

4. Alcance de la autorizacidn.- Esta autorizacion se extiende, tan ampliamente como se
requiera en Derecho, a la fijacion de los distintos términos y condiciones de cada emision,
incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo: su importe, siempre dentro del
limite cuantitativo total mencionado anteriormente; el lugar de emision (Espafia u otro pais)
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y el tipo de emision; la moneda, nacional o extranjera, y, en caso de moneda extranjera, su
equivalente en euros; la denominacion o forma de los valores, si se trata de bonos u
obligaciones, incluyendo obligaciones subordinadas, warrants (que, a su vez, podran ser
liquidados mediante la entrega fisica de acciones o, en su caso, mediante pago por
diferencias), o cualquier otra denominacion o forma permitida por la ley; la fecha o fechas de
emision; el numero de valores y su valor nominal que, en el caso de los bonos u obligaciones
convertibles y/o canjeables, no podré ser menor que el valor nominal de las acciones; en el
caso de los warrants y otros valores similares, el precio de emision y/o la prima, el precio de
ejercicio (que podra ser fijo o variable) y el procedimiento, plazo, y demas términos y
condiciones aplicables al ejercicio del derecho a suscribir las acciones subyacentes o, en su
caso, la exclusion de dicho derecho; el tipo de interés (fijo o variable), y las fechas y
procedimientos de pago del cupon; si la emision es perpetua o esta sujeta a amortizacion y, en
este Ultimo caso, el plazo de amortizacion y la fecha o fechas de vencimiento; las garantias,
tipos y precio de reembolso, primas y lotes; la forma de representacion, como valores 0 como
anotaciones en cuenta; clausulas antidilucion; régimen de colocacion y suscripcion y normas
aplicables a la suscripcion; el rango de los valores y las clausulas de subordinacion, en su
caso; legislacién aplicable a la emision; la facultad para solicitar la admision a cotizacion, en
su caso, de los valores objeto de emisién en mercados secundarios, organizados o no, oficiales
0 no oficiales, espafioles o extranjeros, con sujecion a los requisitos establecidos por la
legislacion aplicable en cada caso; y, en general, cualquier otra condicién de la emision, asi
como, en su caso, el nombramiento del comisario del sindicato de tenedores de valores y la
aprobacion de las normas basicas por las que se regiran las relaciones juridicas entre la
Sociedad y el sindicato de tenedores de los valores objeto de emisién, en caso de que sea
preciso crear o se decida crear dicho sindicato.

La delegacion incluye asimismo la atribucion al consejo de administracion de la facultad de
que, en cada caso, pueda decidir respecto de las condiciones de amortizacion de los valores
emitidos en uso de esta autorizacién, pudiendo utilizar en la medida aplicable los medios de
recogida a que se refiere el articulo 430 de la Ley de Sociedades de Capital o cualesquiera
otros que resulten aplicables. Asimismo, el consejo de administracién queda facultado para
que, cuando lo estime conveniente, y condicionado a la obtencion de las necesarias
autorizaciones oficiales y, en su caso, a la conformidad de las Asambleas de los
correspondientes Sindicatos u 6rganos de representacion de los tenedores de los valores,
modifique las condiciones de los valores emitidos y su respectivo plazo y el tipo de interés que,
en su caso, devenguen los comprendidos en cada una de las emisiones que se efectlen al
amparo de la presente autorizacion.

5. Bases y modalidades de conversion y/o canje.- Para el caso de emision de valores
(incluyendo obligaciones o bonos) convertibles y/o canjeables, y a efectos de la determinacion
de las bases y modalidades de la conversion y/o canje, se acuerda establecer los siguientes
criterios:

(a) Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo seran canjeables por acciones de la
Sociedad o de cualquier otra sociedad, pertenezca 0 no a su Grupo y/o convertibles en
acciones de la Sociedad, con arreglo a una relacién de conversion y/o canje fija o variable,
determinada o determinable, quedando facultado el Consejo de Administracion para
determinar si son convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si son necesaria o
voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en el caso de que lo sean voluntariamente, a
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opcidn de su titular y/o de la Sociedad, con la periodicidad y durante el plazo que se establezca
en el acuerdo de emision.

(b) También podra el Consejo de Administracion establecer, para el caso de que la emisién
fuese convertible y canjeable, que el emisor se reserva el derecho de optar en cualquier
momento entre la conversion en acciones nuevas o0 su canje por acciones en circulacion de la
Sociedad, concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la
conversion o canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacion de acciones de
nueva emision con acciones preexistentes de la Sociedad, e incluso, por llevar a cabo la
liquidacién de la diferencia (o de la totalidad) en efectivo.

(c) A efectos de la conversion y/o canje, los valores se valoraran por su importe nominal
(incluyendo, en su caso, los intereses devengados y pendientes de pago) y las acciones al
cambio fijo que se establezca en el acuerdo del Consejo de Administracion en el que se haga
uso de esta autorizacion, o al cambio variable a determinar en la fecha o fechas que se
indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracion, en funcion del valor de
cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la/s fecha/s o periodo/s que se tome/n
como referencia en el mismo acuerdo, con una prima o, en su caso, un descuento, si bien en el
caso de fijarse un descuento sobre el precio por accion, este no podra ser superior a un 25%
del valor de las acciones que se tome como referencia de conformidad con lo previsto
anteriormente.

(d) El valor de las acciones a efectos de la relacion de conversion de obligaciones en acciones
no podra ser inferior en ningun caso al nominal de las acciones. Asimismo, tal como resulta
del articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, tampoco podran emitirse obligaciones
convertibles en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas.

6. Bases y modalidades del ejercicio de los warrants y otros valores anélogos.- Por lo que
respecta a las emisiones de warrants, a los que resultaran de aplicacion por analogia las
disposiciones de la Ley de Sociedades de Capital en materia de obligaciones convertibles, el
Consejo de Administracion queda autorizado para determinar, en sus mas amplios términos,
en relacion con las bases y los términos y condiciones aplicables al ejercicio de los warrants,
los criterios aplicables al ejercicio de derechos de suscripcién de acciones de nueva emision
de la Sociedad o de adquisicién de acciones en circulacion de la Sociedad, derivados de los
valores de esta naturaleza emitidos al amparo de la delegacion que se otorga. Los criterios
previstos en el apartado 5 anterior resultaran de aplicacion a este tipo de emisiones, con los
ajustes que sea preciso para que resulten conformes con las normas legales y financieras que
regulan los valores de esta naturaleza.

7. Otras facultades delegadas.- Esta autorizacion al Consejo de Administracién comprende
asimismo, a titulo enunciativo y no limitativo, la delegacion a su favor de las siguientes
facultades:

(a) La facultad, al amparo de lo previsto en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital,
de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente de los accionistas,
cumpliendo los requisitos legales establecidos al efecto. En todo caso, si se decidiera ejercer
la facultad conferida de supresion del derecho de suscripcion preferente, el Consejo emitira
al tiempo de aprobar la emision y conforme a la normativa aplicable, un informe detallando
las concretas razones de interés social que justifiqguen dicha medida, que sera objeto del
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correlativo informe de un experto independiente de acuerdo con lo dispuesto en los articulos
414.2,417.2 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

(b) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion y/o de ejercicio del derecho de suscripcidn de acciones. Esta facultad solo podra
ser ejercitada en la medida en que el capital que aumente el Consejo de Administracion para
atender la emision de los valores convertibles o warrants de que se trate no exceda del limite
no utilizado autorizado en cada momento por la Junta General de accionistas al amparo de lo
dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, sin perjuicio de la
aplicacion de clausulas antidilucion y de ajuste de la relacion de conversidn. Esta autorizacion
para aumentar el capital incluye la de emitir y poner en circulacion, en una o varias veces, las
acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversién y/o
ejercicio del derecho de suscripcion de acciones, asi como la de dar nueva redaccion a los
articulos de los Estatutos Sociales relativos a la cifra del capital social y al nimero de acciones
y para, en su caso, anular la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria
para la conversion y/o ejercicio del derecho de suscripcién de acciones.

(c) La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversion, canje y/o
ejercicio de los derechos de suscripcidn y/o adquisicion de acciones, derivados de los valores
a emitir, teniendo en cuenta los criterios establecidos en los apartados 5 y 6 anteriores.

(d) La delegacidn en el Consejo de Administracion comprende las mas amplias facultades que
en Derecho sean necesarias para la interpretacion, aplicacion, ejecucion y desarrollo de los
acuerdos de emision de valores convertibles o canjeables o warrants, en una o varias veces, y
el correspondiente aumento de capital, concediéndole igualmente, facultades para la
subsanacion y complemento de los mismos en todo lo que fuera preciso, asi como para el
cumplimiento de cuantos requisitos fueran legalmente exigibles para llevarlos a buen fin,
pudiendo subsanar omisiones o defectos de dichos acuerdos, sefialados por cualesquiera
autoridades, funcionarios u organismos, nacionales o extranjeros, quedando también
facultado para adoptar cuantos acuerdos y otorgar cuantos documentos publicos o privados
considere necesarios 0 convenientes para la adaptacion de los precedentes acuerdos de
emision de valores convertibles o canjeables o warrants y del correspondiente aumento de
capital a la calificacién verbal o escrita del Registrador Mercantil o, en general, de
cualesquiera otras autoridades, funcionarios o instituciones nacionales 0 extranjeros
competentes.

8. Admision a cotizacién.- La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admision a cotizacion
en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros,
de las obligaciones y/o bonos convertibles y/o canjeables o warrants que se emitan por la
Sociedad en virtud de esta delegacion, facultando al Consejo de Administracion, tan
ampliamente como en Derecho sea necesario, para la realizacion de los tramites y actuaciones
necesarios para la admision a cotizacion ante los organismos competentes de los distintos
mercados de valores nacionales o extranjeros, con sujecion a las normas sobre admision,
permanenciay, en su caso, exclusion de la negociacion.

Se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusion de la
negociacion de los valores que se emitan por la Sociedad en virtud de esta delegacion, esta se
adoptara con las mismas formalidades que la solicitud de admision, en la medida en que sean
de aplicacion, y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas o titulares de los
valores que se opusieran o no votaran el acuerdo en los términos previstos en la legislacion
vigente. Asimismo, se declara expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que
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existan o puedan dictarse en un futuro en materia de Bolsas y, especialmente, sobre
contratacion, permanencia y exclusion de la negociacion.

9. Garantia de emisiones de valores convertibles y/o canjeables 0 warrants por sociedades
dependientes.- EI Consejo de Administracion queda igualmente autorizado para garantizar en
nombre de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente sefialados, las nuevas emisiones
de valores de renta convertibles y/o canjeables o warrants que, durante el plazo de vigencia
de este acuerdo, lleven a cabo las sociedades dependientes.

10. Facultad de sustitucion.- Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que,
a su vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249bis de la Ley de
Sociedades de Capital, las facultades a que se refiere este acuerdo.

Esta autorizacion deja sin efecto la otorgada por la Junta General de la Sociedad con fecha
12 de junio de 2014, en la parte no dispuesta.”

Conforme a lo anterior, el Consejo de Administracion tiene la facultad de acordar la emision
de valores convertibles en acciones de la Sociedad y, asimismo, tiene delegada expresamente
la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente, cuando lo exija el interés social.

2.2 Descripcion y contexto de la Emision

Al amparo del Acuerdo de Delegacion, el Consejo de Administracion tiene previsto acordar
realizar la Emision, por importe nominal maximo de 200 millones de euros, con exclusion total
del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, y el correspondiente
aumento de capital social.

En el actual contexto de compleja e incierta coyuntura econdmica y financiera, resulta
fundamental diversificar las fuentes de financiacion de la Sociedad, aprovechando las
oportunidades que se presentan para captar nuevos recursos alternativos a la financiacion
bancaria. En este sentido, se ha identificado la existencia de un posible interés entre inversores
cualificados para la suscripcion de bonos convertibles y/o canjeables por acciones de la
Sociedad que se considera que puede ser de interés para la Sociedad.

El ofrecimiento de bonos convertibles y/o canjeables resulta idéneo para la Sociedad por los
siguientes motivos:

@ La emision de bonos convertibles y/o canjeables permite ahondar en el proceso de
diversificacion de las fuentes de financiacion de la Sociedad, ya que los inversores en
bonos convertibles y/o canjeables suponen una fuente de financiacion distinta y
alternativa a la bancaria, a los inversores de renta variable y a los inversores de renta
fija, lo que permite también ganar en independencia financiera.

(b) Los bonos convertibles y/o canjeables presentan, frente a la financiacion convencional
(esto es, deuda bancaria y renta fija simple), la ventaja de que su coste explicito suele
ser menor ya que, en general, el cupon suele ser inferior por reflejar el valor de la opcién
de conversidn en acciones que tienen los inversores frente a la Sociedad.

(c) Los bonos convertibles y/o canjeables ofrecen al inversor la posibilidad de transformar
sus creditos frente a la Sociedad en acciones de la misma, permitiendo a la Sociedad,
en caso de que los inversores ejerciten su opcién de conversién durante la vida de la
Emision y se decida atender las solicitudes de conversion mediante la entrega de
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acciones de nueva emision, incrementar su capitalizacién, reforzando sus recursos
propios y reduciendo el nivel de apalancamiento financiero.

(d) Finalmente, frente a una emision de acciones, las obligaciones convertibles y/o
canjeables son un instrumento que permite la suficiente flexibilidad para convertirse
cuando lo permitan los términos y condiciones sin que, mientras tanto, los accionistas
sufran dilucién alguna. Asimismo, para que los accionistas no sufran una eventual
dilucion tras la conversion, podré preverse en los términos y condiciones de los bonos,
que el Emisor entregue efectivo o acciones existentes en lugar de nuevas acciones a los
inversores que ejerciten la opcién de conversion.

La eleccion de la forma de colocacion de los bonos (colocacion acelerada entre inversores
cualificados) responde al interés detectado: para estar en disposicion de beneficiarse de las
oportunidades de financiacion identificadas resulta imprescindible que cualquier operacion que
se pretenda llevar a cabo se realice de forma rapida, evitando la exposicién a la alta volatilidad
de los mercados. Se considera que la forma mas adecuada para aprovechar este interés es a
través del mecanismo de prospeccion acelerada de la demanda (accelerated bookbuilding
offering), que permitira recabar manifestaciones de interés para la suscripcion de los bonos por
los inversores cualificados especializados en este tipo de instrumentos, que son quienes pueden
ofrecer condiciones financieras eficientes a la Sociedad. Para poder ejecutar un proceso de
prospeccion acelerada de la demanda en relacion con una emision de bonos convertibles y/o
canjeables por acciones como la que se propone realizar es imprescindible suprimir el derecho
de suscripcion preferente de los accionistas con el fin de poder recabar manifestaciones de
interés para la suscripcion de los bonos, siendo por tanto esta exclusion inherente a esta
modalidad de colocacidn. El apartado 3 siguiente justifica en detalle la exigencia de proceder
a esa exclusion desde el punto de vista del interés social.

Habida cuenta de las favorables condiciones de financiacién en los mercados y el posible
interés identificado entre inversores cualificados, se considera conveniente aprovechar esta
oportunidad para ampliar los fondos disponibles por la Sociedad para atender sus necesidades
corporativas genéricas y aquellas derivadas de su crecimiento organico y no organico,
diversificando a su vez las fuentes de financiacion.

A fin de llevar a cabo la Emision, la Sociedad contratard los servicios de una o varias entidades
financieras para que realicen un proceso de prospeccion acelerada de la demanda (accelerated
bookbuilding offering) entre inversores cualificados. Por medio del referido proceso, se
pretende obtener indicaciones de interés respecto de la Emision y, en funcion de los resultados,
se procederd a fijar los términos definitivos de la Emision.

Se hace constar que las condiciones de la Emision, asi como la capacidad de la Sociedad para
formalizarla, se adaptan y respetan las clausulas contenidas en la Ley de Sociedades de Capital
y en los Estatutos de la Sociedad, y que las bases y modalidades de la conversién, como se
expondra, son coherentes con las bases y modalidades determinados en el Acuerdo Noveno de
la Junta General de Accionistas de la Sociedad del dia 16 de junio de 2016.

2.3 Bases y modalidades de la conversién o canje

Los términos esenciales de la Emision que se propone aprobar el Consejo de Administracion
de la Sociedad, que incluyen las bases y modalidades de la conversion y/o canje de los bonos,
se exponen a continuacion:
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@ Datos del Emisor

Sacyr, S.A. con C.I.LF. n® A-28013811, con domicilio social en el Paseo de la Castellana, 83-
85, 28046 Madrid. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 1.884, folio 66 y
hoja nimero M-33841.

El capital social del Emisor es de 568.595.065 euros, dividido en 568.595.065 acciones
ordinarias de un euro de valor nominal cada una de ellas.

La Sociedad tiene por objeto:

"(a) La adquisicién, rehabilitacion o construccion de fincas urbanas para su arrendamiento o
enajenacion.

(b) La compraventa de terrenos, derechos de edificacion y unidades de aprovechamiento
urbanistico, asi como su ordenacion, transformacién, urbanizacion, parcelacion,
reparcelacién, compensacion, etc. y posterior edificacion, en su caso, interviniendo en todo el
proceso urbanistico hasta su culminacion por la edificacion.

(c) La administracion, la conservacion, el mantenimiento y, en general, todo lo relacionado
con las instalaciones y los servicios de fincas urbanas, asi como los terrenos, infraestructuras,
obras, instalaciones de urbanizacion que correspondan a éstos en virtud del planeamiento
urbanistico, ya sea por cuenta propia o ajena, y la prestacion de servicios de arquitectura,
ingenieria y urbanismo relacionados con dichas fincas urbanas, o con su propiedad.

(d) La prestacion y comercializacién de toda clase de servicios y suministros relativos a las
comunicaciones, a la informéatica y a las redes de distribucion energéticas, asi como la
colaboracion en la comercializacion y mediacion en seguros, servicios de seguridad y
transporte, bien por cuenta propia o ajena.

(e) La gestion y administracion de espacios comerciales, de residencias y centros de la tercera
edad, hoteles y residencias turisticas, y de estudiantes.

(f) La contratacidn, gestion y ejecucion de toda clase de obras y construcciones en su mas
amplio sentido, tanto publicas como privadas, como carreteras, obras hidraulicas,
ferrocarriles, obras maritimas, edificacion, obras del medio ambiente, y en general todas las
relacionadas con el ramo de la construccién.

(9) La adquisicion, administracion, gestion, promocion, explotacion en arrendamiento o en
cualquier otra forma, construccién, compra y venta de toda clase de bienes inmuebles, asi
como el asesoramiento respecto a las operaciones anteriores.

(h) La elaboracion de todo tipo de proyectos de ingenieria y arquitectura, asi como la
direccion, supervision y asesoramiento en la ejecucion de todo tipo de obras y construcciones.

(i) La adquisicion, tenencia, disfrute, administracion y enajenacién de toda clase de valores
mobiliarios por cuenta propia, quedando excluidas las actividades que la legislacion especial
y béasicamente la Ley del Mercado de Valores, atribuye con caracter exclusivo a otras
entidades.

(j) Gestionar servicios publicos de abastecimiento de agua, alcantarillado y depuracion.
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(k) La gestion de toda clase de concesiones y autorizaciones administrativas de obras,
servicios y mixtas del Estado, Comunidades Auténomas, Provincia y Municipio de las que sea
titular y la participacion accionarial en sociedades de aquellas.

(I) La explotacion de minas y canteras y la comercializacion de sus productos.

(m) La fabricacion, compra, venta, importacion, exportacion y distribucién de equipos,
instalacion de elementos y materiales de construccidn o destinados a la misma.

(n) Adquisicion, explotacion en cualquier forma, comercializacion, cesidn y enajenacion de
todo tipo de propiedad intelectual y patentes y deméas modalidades de propiedad industrial.

(o) Fabricacion y comercializacion de productos prefabricados y demés relacionados con la
construccion.

(p) La prestacion de servicios de asistencia 0 apoyo a sociedades filiales o sociedades
participadas, espafiolas o extranjeras.

(@ La explotacion, importacion, exportacion, transporte, distribucion, venta 'y
comercializacion de materias primas de cualquier tipo, tanto vegetales como minerales.

La Sociedad podra desarrollar las actividades de ejecucién y complementarias que fueran
necesarias para llevar a cabo las actuaciones antes referidas.

2. Las actividades integrantes del objeto social descrito en el apartado 1 anterior se podran
desarrollar de forma directa o, preferentemente, de forma indirecta, a través de la
participacion en otras entidades o sociedades."

Los informes de auditoria en relacion con las cuentas anuales individuales y consolidadas de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 (Gltimas cuentas anuales auditadas disponibles) pueden
consultarse en la pagina Web de la Sociedad (http://www.sacyr.com). A los efectos oportunos,
se hace constar que no existen hechos significativos posteriores al cierre de las cuentas anuales
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 que pudieran impactar en el patrimonio o
la valoracion de la Sociedad, distintos de los que ya han sido publicados por la Sociedad
conforme a la legislacién vigente y que pueden consultarse en la pagina Web de la Sociedad y
de laCNMV (http://www.cnmv.es).

(b) Naturaleza de los Bonos.

Bonos convertibles en acciones ordinarias de nueva emision y/o canjeables en acciones ya
existentes del Emisor, denominadas en euros. Asimismo, podrd preverse que el Emisor
entregue efectivo en lugar de acciones a los inversores que ejerciten la opcion de conversion.

Los Bonos constituiran obligaciones ordinarias no garantizadas y no subordinadas del Emisor
y gozaran del mismo rango de prelacion (pari passu) entre ellos y respecto de las demas deudas
existentes o futuras ordinarias no garantizadas y no subordinadas del Emisor, excepto respecto
de aquellas deudas que puedan tener preferencia segun lo dispuesto en las leyes de naturaleza
imperativa y de aplicacion general.
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(o) Destinatarios de la Emision

La Emision se dirigira a inversores cualificados (en el sentido del articulo 39 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre).

(d) Importe de la Emision

El importe nominal maximo de la Emision sera de 200.000.000 (doscientos millones) de euros.
El importe definitivo de la Emision se fijara una vez concluido el proceso de prospeccion
acelerada de la demanda, de conformidad con la practica habitual en este tipo de operaciones.
Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la Emision.

(e) Valor nominal de los Bonos
Cada Bono tendra un valor nominal de 100.000 euros.
)] Tipo de emision

A la par, es decir, al cien por cien de su valor nominal. Los Bonos seran desembolsados en
efectivo.

(9) Tipo de interés

Los Bonos devengaran intereses a un tipo de interés nominal fijo maximo del 4,5% anual,
pagadero en las fechas y periodos que se determinen. El tipo de interés se determinara a través
de un proceso de prospeccion acelerada de la demanda en funcién de la situacién del mercado
en la fecha de lanzamiento de la Emision. Los periodos de pago de intereses seran trimestrales,
semestrales o anuales o cualesquiera otros, segun se determine en la fecha de lanzamiento de
la Emision.

(h)  Vencimiento

Los Bonos tendran una duracion maxima de 5 afios a contar desde la fecha del cierre de la
Emision. La fecha de amortizacion final ordinaria se fijara una vez concluido el proceso de
prospeccion acelerada de la demanda, de conformidad con la practica habitual en este tipo de
operaciones.

Llegada la fecha de amortizacion final, los Bonos que no se hubieren convertido, canjeado,
amortizado o cancelado con anterioridad se amortizardn por un importe igual a su valor
nominal.

Q) Vencimiento anticipado

En los términos y condiciones finales de la Emision se podran establecer supuestos de
vencimiento anticipado de los Bonos a opcion del Emisor y supuestos en los que los inversores
titulares de los Bonos puedan exigir al Emisor dicho vencimiento anticipado de los Bonos.

{)) Conversion o canje

Los Bonos podran ser voluntariamente convertibles y/o canjeables a opcion de los bonistas en
acciones ordinarias del Emisor, sin perjuicio de que pueda establecerse un periodo a contar
desde la fecha de emision durante el cual no sea posible la conversidn/canje y de que el periodo
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de conversion/canje finalice con anterioridad a la fecha de amortizacion final ordinaria o, en
su caso, a la correspondiente fecha de amortizacion anticipada en caso de amortizacion
anticipada a opcion del Emisor. En su caso, la decision entre entregar acciones nuevas y/o ya
en circulacion correspondera exclusivamente al Emisor. Asimismo, podra preverse en los
términos y condiciones de los Bonos que el Emisor entregue efectivo en lugar de acciones a
los inversores que ejerciten la opcion de conversion.

(K) Relacién de conversion o canje
A efectos de su conversion o canje, los Bonos se valoraran por su importe nominal.

El precio de referencia de las acciones a efectos de la conversion o canje de los Bonos seré fijo
(el “Precio de Conversion”).

El Precio de Conversidn se determinara atendiendo a las condiciones de mercado vigentes en
el momento de lanzar la Emision y tomando como referencia los procedimientos habituales de
prospeccion de la demanda o “book building”, afiadiendo al precio en Bolsa de las acciones de
la Sociedad durante la fecha de lanzamiento de la Emision (determinado como la media
ponderada del precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad en el Sistema de
Interconexidn Bursatil Espafiol entre el anuncio de la Emision (launch) y la fijacién del precio
de conversién/canje (pricing)) una prima de conversion o canje no inferior al 25% sobre dicho
precio.

El Precio de Conversion podra estar sujeto a determinados ajustes en las circunstancias
previstas en los términos y condiciones finales de la Emision.

En su virtud, el nmero de acciones ordinarias que se entregara a los titulares de los Bonos que
ejerciten su derecho de canje o conversion se determinara dividiendo el importe nominal del
Bono o Bonos correspondientes entre el Precio de Conversion en vigor en ese momento. Si de
esta operacion resultaran fracciones, se estara a lo que se determine en los términos y
condiciones finales de la Emision.

() Mecanismos antidilucién

Se podran establecer mecanismos antidilucion sobre el Precio de Conversion conforme a la
practica habitual en este tipo de operaciones, de acuerdo con lo que se determine en los
términos y condiciones finales de la Emisién, con el objeto de garantizar que, en el supuesto
de que se lleven a cabo determinadas operaciones corporativas o societarias o se adopten
acuerdos que puedan dar lugar a la dilucion de los titulares de los Bonos, dichas operaciones o
acuerdos afecten de igual manera a los accionistas y a los titulares de los Bonos o, en su caso,
compensar a los titulares de los Bonos por la pérdida de expectativas de conversion y/o canje
de los Bonos en acciones debido a circunstancias sobrevenidas que puedan afectar al Emisor.

Los mecanismos antidilucion tendran en cuenta en todo caso que el Precio de Conversion no
podra ser en ningun caso inferior al valor nominal de las acciones del Emisor en el momento
de la conversion.

(m)  Admisién a negociacion

Se solicitara la admision a negociacion de los Bonos en el mercado secundario organizado no
regulado (Freiverkehr) de la Bolsa de Frankfurt o en cualquier otro mercado organizado.
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(n) Legislacion aplicable

Los términos y condiciones de los Bonos se regiran por la ley inglesa, excepto en relacion a las
previsiones referentes al régimen de prelacion de los Bonos y de la capacidad del Emisor para
llevar a cabo la Emisidn, que se regiran por la ley espafiola (y sin perjuicio de las disposiciones
imperativas de Derecho espariol en materias tales como el precio de conversién minimo).

2.4 Aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital, se aumentara
el capital social en la cuantia maxima necesaria para atender la conversion de los bonos que se
emitan.

A estos efectos, la cuantia maxima en que se acuerde aumentar el capital social vendra
determinada por el cociente entre el importe nominal de los bonos y el Precio de Conversion,
pero con sujecion a las posibles modificaciones que puedan producirse como consecuencia de
los supuestos de ajuste al Precio de Conversion que se recojan en los términos y condiciones
de los bonos.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no habra
lugar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad en las ampliaciones
de capital que se deban a la conversion de los bonos en acciones.

3. SOBRE LA JUSTIFICACION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE

3.1 Antecedentes

Tal y como se ha hecho constar anteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad,
en su acuerdo noveno de 16 de junio de 2016, al tiempo de delegar en el Consejo de
Administracion la facultad de emitir valores convertibles en acciones, acordd igualmente
atribuir al Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente en relacién con las emisiones de valores convertibles que se realicen bajo dicha
delegacion.

3.2 Justificacion de la exclusion del derecho de suscripcién preferente

Se considera que la emision de bonos convertibles y/o canjeables mediante el procedimiento
denominado "accelerated bookbuilding offering™ ("ABO™") (para lo que, como se ha expuesto
anteriormente, es imprescindible la exclusion del derecho de suscripcion preferente) resulta
idénea para lograr los objetivos perseguidos por la operacion planteada (dados los motivos ya
sefialados) y se halla perfectamente justificada desde el punto de vista del interés social en las
circunstancias actuales.

Como se ha indicado anteriormente, este procedimiento de ABO consistira en una colocacion
privada entre inversores cualificados coordinada por una o varias entidades financieras que
realizaran un proceso de prospeccion de la demanda durante un breve periodo de tiempo con
el fin de obtener de inversores cualificados potenciales indicaciones de intereés respecto de la
Emision. La exclusion del derecho de suscripcion preferente es necesaria para dirigir la emisién
a inversores cualificados y recabar sus manifestaciones de interés en la suscripcion de los bonos
convertibles y/o canjeables en el menor tiempo posible.
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Las principales ventajas de este mecanismo de colocacién, que permiten la realizacion de una
colocacion de estas caracteristicas en términos muy favorables, son las siguientes:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

Se trata de un mecanismo &gil y flexible, que amplia notablemente el margen de
maniobra y la capacidad de reaccién de la Sociedad para poder aprovechar el momento
de mercado actual. Este mecanismo permite aprovechar las posibles "ventanas de
mercado™ u oportunidades propicias para la realizacion de operaciones de esta
naturaleza (que, a menudo, son de corta duracion).

Se acota el riesgo de volatilidad en el precio de las acciones, lo que repercute en una
mayor eficiencia en la operacion al permitir ajustar el precio de conversion de las
acciones, lo que supone la obtencion de mejores resultados para la Sociedad y sus
accionistas.

Una colocacion acelerada como la propuesta, que articula un mecanismo de fijacion de
los términos de la Emision mediante un procedimiento de prospeccién de la demanda
en un plazo muy breve y entre inversores cualificados (capaces de evaluar muy
rapidamente la emision y determinar las condiciones en las que estan dispuestos a
adquirir los bonos convertibles), permite obtener las mejores condiciones financieras
para la Emision, mejorando la composicion del pasivo financiero de la Sociedad, en
beneficio de esta y del conjunto de sus accionistas.

Una colocacién mediante ABO se puede realizar en menos de 48 horas, lo que reduce
drasticamente la incidencia de la Emision en la cotizacion de las acciones de la
Sociedad que podria ocasionar un periodo prolongado entre el anuncio y el cierre de la
Emision (como ocurre en las emisiones con derechos de suscripcion preferente).

La celeridad con la que se lleva a cabo y concluye una colocacién mediante ABO evita,
asimismo, el riesgo de arbitraje que surge cuando se anuncia una emision sin estar
fijados los términos de antemano, ya que las actividades de los inversores entre el
anuncio Yy la fijacién de los términos influyen en la determinacion de estos, lo que evita
posibles operaciones especulativas.

La técnica de colocacion del ABO permite dirigir la oferta a inversores cualificados,
facilitando la labor de seleccion de los inversores por las entidades colocadoras y la
Sociedad que, de ejercitar posteriormente su derecho de conversion, contribuirian a
dotar de estabilidad al capital social.

Asimismo, la colocacién plena entre inversores cualificados permite acceder a los
mercados internacionales en los que la gran cantidad de recursos que en ellos se negocia
hacen posible obtener un mayor volumen de fondos en condiciones favorables.

Por altimo, en lo que a costes y gastos se refiere, la Emision conlleva costes inferiores
a los de una emisién con derecho de suscripcion preferente, al limitarse a los de
colocacion, reduciéndose los gastos legales y eliminandose los gastos de publicidad y
comercializacion.

En el supuesto de que se realizase la Emision con derecho de suscripcion preferente, ademas,
existe el riesgo de que la Emisién no fuera suscrita por los accionistas en el plazo e importe
inicialmente previstos. Esto haria necesario realizar una posterior colocacion adicional entre
inversores no accionistas en condiciones previsiblemente méas desfavorables para el Emisor,
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con los costes efectivos, operativos, temporales y hasta de imagen que ello supondria,
perjudicando de forma clara el interés social de la Sociedad.

Ademas, la exclusion del derecho de suscripcion preferente es una préctica habitual en las
emisiones de obligaciones convertibles, pues son valores complejos poco aptos para inversores
minoristas.

3.2 Fijacion del precio de conversion

El Precio de Conversion de los bonos se fijard por la Sociedad conforme a lo sefialado en el
apartado 2.3.(k) anterior.

Esta técnica de determinacion del Precio de Conversion es la habitual en este tipo de
operaciones, dada su idoneidad para minimizar los costes de la obtencion de fondos, optimizar
las condiciones econdmicas de la Emision y, en general, incrementar sus posibilidades de éxito,
dado que permite que el Precio de Conversion se ajuste a las expectativas del mercado en
funcion del resultado del proceso de prospeccion de la demanda (bookbuilding) que sera
realizado por las entidades nombradas al efecto, mediante la recepcion, clasificacion y analisis
de propuestas de inversion.

3.3 Conclusion

Se puede concluir, pues, que dadas las caracteristicas de los valores que se pretenden emitir y
del mecanismo de colocacion propuesto que han sido descritos a lo largo del presente informe,
la emision de bonos convertibles sin derecho de suscripcion preferente y con colocacién a
través del procedimiento de ABO es iddnea para lograr los fines que se persiguen y esta
justificada por razones de interés social, ya que con ella se logra la captacion de recursos al
precio mas favorable posible, se minimizan los riesgos financieros de la operacién y se puede
aprovechar la mejor coyuntura de los mercados financieros, al tener como principal
caracteristica la rapidez en la ejecucion, con los consiguientes beneficios en términos de tiempo
y coste. De esta forma, la exclusion del derecho de suscripcion preferente guarda la
proporcionalidad necesaria, en cuanto que la supresion del derecho de suscripcién preferente
queda ampliamente compensada y justificada por el beneficio que supone para la Sociedad y
para los propios accionistas la posibilidad de realizar la operacion en las condiciones sefialadas.

4. INFORME DE AUDITORES

La informacion y los datos incluidos en el presente informe seran objeto de revision mediante
un informe que sera emitido por el auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad que el
Registro Mercantil de Madrid designe en su momento, en los términos previstos en los articulos
414, 417 y 511 de la LSC (el "Informe del Auditor™). EI Informe del Auditor contendra un
juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el presente informe, en
particular sobre las bases y modalidades de la conversién, y sobre la idoneidad de la relacion
de conversion y de sus formulas de ajuste para compensar una eventual dilucion de la
participacion econémica de los accionistas.

A tal efecto, se dara traslado del presente informe a la citada entidad a fin de que emita su
preceptivo informe, el cual se pondré a disposicion de los accionistas con ocasion de la proxima
Junta General de Accionistas de la Sociedad junto con el presente informe. Ademas, la
Sociedad le comunicaré los términos y condiciones finales de la Emision, en particular, el
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importe de la Emision, el tipo de interés y el Precio de Conversion, una vez estos hayan
quedado fijados por la Sociedad.

o. PROPUESTA DE ACUERDOS

El texto integro de los acuerdos de emisidn de bonos convertibles y/o canjeables por acciones
de la Sociedad que va a adoptarse en esta misma fecha es el siguiente:

“4CUERDO PRIMERO.- EMISION DE BONOS CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES

En uso de la autorizacion otorgada por la Junta General de accionistas de la Sociedad
celebrada el dia 16 de junio de 2016 bajo el punto noveno de su orden del dia, aprobar la
realizacion de una emision (la “Emision”) de bonos convertibles en acciones ordinarias de
nueva emision y/o canjeables en acciones ya existentes del Emisor (los “Bonos”), con arreglo
a los términos y condiciones y con sujecion a las bases y modalidades de conversion indicadas
a continuacion:

Emisor: SACYR, S.A.
Naturaleza de los Bonos convertibles en acciones ordinarias de nueva emision
Bonos: y/lo canjeables en acciones ya existentes del Emisor,

denominadas en euros.

Los Bonos constituirdn obligaciones ordinarias no
garantizadas y no subordinadas del Emisor y gozaran del
mismo rango de prelacion (pari passu) entre ellos y respecto de
las demas deudas existentes o futuras ordinarias no
garantizadas y no subordinadas del Emisor, excepto respecto
de aquellas deudas que puedan tener preferencia segun lo
dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion

general.
Destinatario de la La Emision se dirigiré a inversores cualificados (en el sentido
Emision del articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre).
Importe de la El importe nominal méximo de la Emision seré de 200.000.000
Emision: (doscientos millones) de euros. El importe definitivo de la

Emision se fijard una vez concluido el proceso de prospeccién
acelerada de la demanda, de conformidad con la practica
habitual en este tipo de operaciones. Se prevé expresamente la
posibilidad de suscripcion incompleta de la Emision.

Valor nominal de los  Cada Bono tendra un valor nominal de 100.000 euros.

Bonos:

Tipo de emision: A la par, es decir, al cien por cien de su valor nominal. Los
Bonos seran desembolsados en efectivo.

Tipo de interés: Los Bonos devengaran intereses a un tipo de interés nominal
fijo maximo del 4,5% anual, pagadero en las fechas y periodos
que se determinen. El tipo de interés se determinara a través de
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un proceso de prospeccién acelerada de la demanda en funcion
de la situacion del mercado en la fecha de lanzamiento de la
Emision. Los periodos de pago de intereses seran trimestrales,
semestrales 0 anuales o cualesquiera otros, segun se determine
en la fecha de lanzamiento de la Emision.

Vencimiento: Los Bonos tendran una duracion maxima de 5 afios a contar
desde la fecha del cierre de la Emision. La fecha de
amortizacion final ordinaria se fijara una vez concluido el
proceso de prospeccion acelerada de la demanda, de
conformidad con la practica habitual en este tipo de
operaciones.

Llegada la fecha de amortizacion final, los Bonos que no se
hubieren convertido, canjeado, amortizado o cancelado con
anterioridad se amortizaran por un importe igual a su valor

nominal.
Vencimiento En los términos y condiciones finales de la Emision se podran
anticipado: establecer supuestos de vencimiento anticipado de los Bonos a

opcién del Emisor y supuestos en los que los inversores
titulares de los Bonos puedan exigir al Emisor dicho
vencimiento anticipado de los Bonos.

Conversion o canje:  Los Bonos podran ser voluntariamente convertibles y/o
canjeables a opcidon de los bonistas en acciones ordinarias del
Emisor, sin perjuicio de que pueda establecerse un periodo a
contar desde la fecha de emision durante el cual no sea posible
la conversion/canje y de que el periodo de conversion/canje
finalice con anterioridad a la fecha de amortizacion final
ordinaria o0, en su caso, a la correspondiente fecha de
amortizacién anticipada en caso de amortizacion anticipada a
opcién del Emisor. En su caso, la decision entre entregar
acciones nuevas Yy/o ya en circulacion correspondera
exclusivamente al Emisor. Asimismo, podra preverse en los
términos y condiciones de los Bonos que el Emisor entregue
efectivo en lugar de acciones a los inversores que ejerciten la
opcion de conversion.

Relacion de A efectos de su conversion o canje, los Bonos se valoraran por
conversion o canje: su importe nominal.

El precio de referencia de las acciones a efectos de la
conversion o canje de los Bonos serd fijo (el “Precio de
Conversion”).

El Precio de Conversion se determinard atendiendo a las
condiciones de mercado vigentes en el momento de lanzar la
Emision y tomando como referencia los procedimientos
habituales de prospeccion de la demanda o “book building”,
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afadiendo al precio en Bolsa de las acciones de la Sociedad
durante la fecha de lanzamiento de la Emision (determinado
como la media ponderada del precio de cotizaciéon de las
acciones de la Sociedad en el Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol entre el anuncio de la Emision (launch) y la fijacion
del precio de conversion/canje (pricing)) una prima de
conversion o canje no inferior al 25% sobre dicho precio.

El Precio de Conversion podra estar sujeto a determinados
ajustes en las circunstancias previstas en los términos y
condiciones finales de la Emision.

Ensu virtud, el nimero de acciones ordinarias que se entregara
a los titulares de los Bonos que ejerciten su derecho de canje o
conversion se determinara dividiendo el importe nominal del
Bono o Bonos correspondientes entre el Precio de Conversion
en vigor en ese momento. Si de esta operacion resultaran
fracciones, se estard a lo que se determine en los términos y
condiciones finales de la Emision.

Mecanismos Se podran establecer mecanismos antidilucion sobre el Precio

antidilucion: de Conversién conforme a la préactica habitual en este tipo de
operaciones, de acuerdo con lo que se determine en los
términos y condiciones finales de la Emision, con el objeto de
garantizar que, en el supuesto de que se lleven a cabo
determinadas operaciones corporativas 0 societarias 0 se
adopten acuerdos que puedan dar lugar a la dilucién de los
titulares de los Bonos, dichas operaciones o acuerdos afecten
de igual manera a los accionistas y a los titulares de los Bonos
0, en su caso, compensar a los titulares de los Bonos por la
pérdida de expectativas de conversion y/o canje de los Bonos
en acciones debido a circunstancias sobrevenidas que puedan
afectar al Emisor.

Los mecanismos antidilucion tendran en cuenta en todo caso
que el Precio de Conversion no podra ser en ningln caso
inferior al valor nominal de las acciones del Emisor en el
momento de la conversion.

Admision a Se solicitara la admision a negociacién de los Bonos en el
negociacion: mercado secundario organizado no regulado (Freiverkehr) de
la Bolsa de Frankfurt o en cualquier otro mercado organizado.

Legislacion Los términos y condiciones de los Bonos se regiran por la ley

aplicable: inglesa, excepto en relacion a las previsiones referentes al
régimen de prelacion de los Bonos y de la capacidad del Emisor
para llevar a cabo la Emision, que se regiran por la ley
espafiola (y sin perjuicio de las disposiciones imperativas de
Derecho espafiol en materias tales como el precio de
conversién minimo).
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ACUERDO SEGUNDO.- EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE

En uso de la autorizaciéon otorgada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada el dia 16 de junio de 2016 bajo el punto noveno del orden del dia, excluir el derecho
de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad respecto de la Emision
anteriormente aprobada, de conformidad con el articulo 511 de la Ley de Sociedades de
Capital.

ACUERDO TERCERO.- AUMENTO DE CAPITAL PARA ATENDER LA CONVERSION

En uso de la autorizaciéon otorgada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada el dia 16 de junio de 2016 bajo el punto noveno del orden del dia, aumentar el
capital social de la Sociedad en la cuantia que resulte necesaria para atender a las peticiones
de conversién de los Bonos que puedan producirse en el supuesto de que no se opte por la
entrega de acciones ya existentes. A estos efectos, la cuantia maxima en que se acuerde
aumentar el capital social vendra determinada por el cociente entre el importe nominal de los
Bonos y el Precio de Conversidn, pero con sujecion a las posibles modificaciones que puedan
producirse como consecuencia de los supuestos de ajuste al Precio de Conversion que se
recojan en los términos y condiciones de los Bonos.

Se preve expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta.

Este aumento de capital podra ejecutarse total o parcialmente y en una o varias veces,
mediante la emision de nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual
contenido de derechos que las acciones ordinarias en circulacion en la fecha o fechas de
ejecucion del acuerdo de aumento, y con o sin prima de emisién. Cada vez que se ejecute este
acuerdo de aumento de capital social se dara nueva redaccion al articulo de los Estatutos
Sociales relativo al capital social.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no habra
lugar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad en las
ampliaciones de capital que se deban a la conversion de los Bonos en acciones.

Se acuerda solicitar la admision a negociacién de las nuevas acciones en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) y en las restantes Bolsas de valores en las que coticen las acciones de la Sociedad
en cada momento.

Se hace constar expresamente, a los efectos legales oportunos, que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusion de la cotizacidn de las acciones de la Sociedad, esta se adoptara
con las formalidades requeridas por la normativa aplicable y, en tal supuesto, se garantizara
el interés de los accionistas que se opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos
establecidos en la ley.

ACUERDO CUARTO.- SOLICITUD DE DESIGNACION DE EXPERTO
INDEPENDIENTE

En relacion con la emisién de Bonos anteriormente referida, aprobar la solicitud al
Registrador Mercantil de la designacion del correspondiente experto independiente que emita
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el correspondiente informe de conformidad con lo dispuesto en los articulos 414, 417 y 511 de
la Ley de Sociedades de Capital.

ACUERDO QUINTO.- INFORME DE ADMINISTRADORES

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobar el informe de los administradores sobre la Emision que se adjunta al acta de
esta reunion como Anexo | (el “Informe de Administradores”).

La informacion y los datos incluidos en el Informe de los Administradores serén objeto de
revision mediante un informe que sera emitido por el auditor de cuentas distinto del auditor
de la Sociedad designado por el Registro Mercantil de Madrid, en los términos previstos en
los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital (el "Informe del Auditor"). El
Informe del Auditor contendra un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos
en el Informe de Administradores, en particular sobre las bases y modalidades de la
conversion, y sobre la idoneidad de la relacion de conversion y de sus formulas de ajuste para
compensar una eventual dilucion de la participacion econdmica de los accionistas.

ACUERDO SEXTO.- OTORGAMIENTO DE PODERES

Facultar y apoderar a don Manuel Manrique Cecilia con D.N.I. 51443745-J, don Carlos
Mijangos Gorozarri con D.N.I. 07473064-L y don Pablo Otero Escudero con D.N.I. 50318743-
X, con la amplitud que se requiera en Derecho y con expresas facultades de sustitucion, para
que cualquiera de ellos, indistintamente y de forma solidaria, pueda ejecutar los anteriores
acuerdos y llevar a efecto la Emision y, en concreto y con caracter meramente enunciativo y
no limitativo, para:

a) Acordar el lanzamiento de la Emision y sefialar la fecha en la que deba llevarse a efecto
en el plazo méximo de 6 meses a contar desde la fecha de este acuerdo, pudiendo
abstenerse y/o desistir de llevar a efecto la Emision en consideracion a las condiciones
del mercado, de la propia Sociedad o de algln hecho o acontecimiento con trascendencia
social o econdémica que aconsejen tal decision, informando de ello al Consejo de
Administracion de la Sociedad una vez transcurrido el plazo fijado para su ejecucion.

b)  Determinar las caracteristicas finales de la Emision y de los Bonos a emitir en todo lo
no previsto anteriormente y aprobar los términos y condiciones finales de la Emision,
incluyendo a titulo enunciativo y no limitativo, fijar el importe de la Emision, el tipo de
interés de los Bonos, los periodos de devengo de intereses, fijar el Precio de Conversién,
incluir o adaptar las bases y modalidades de conversion, fijar los términos y condiciones
de los mecanismos antidilucién, establecer los supuestos de amortizacién anticipada y
sus consecuencias, y determinar cualquier extremo no fijado por este acuerdo que sea
necesario o conveniente para el buen fin de la operacion, asi como expresar la cuantia
dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la Junta General de
accionistas en el Consejo y la que quede por disponer.

c) Fijar los demas extremos no fijados por el Consejo de Administracion en relacion con
la Emision y los Bonos y determinar cualquier otro extremo de la Emision que sea
necesario 0 conveniente para su buen fin.

d) Determinar la fecha o fechas de emision y el procedimiento de colocacion y suscripcion.
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9)

h)

)

K)

Anexo

Firmar cualesquiera documentos que sean necesarios para solicitar al Registro
Mercantil la designacién del correspondiente experto independiente que emita el
informe a que se refieren los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

Solicitar la admision a cotizacion de los Bonos en el mercado secundario organizado no
regulado (Freiverkehr) de la Bolsa de Frankfurt o en cualquier otro mercado que resulte
necesario o conveniente.

Adoptar y ejecutar durante la vida de la Emision las decisiones que corresponda tomar
a la Sociedad en virtud de los términos y condiciones finales de la Emision.

Ejecutar total o parcialmente y en una o varias veces el acuerdo de aumento de capital
de la Sociedad, emitiendo y poniendo en circulacién, en una o varias veces, las acciones
que sean necesarias para llevar a efecto la conversién de los Bonos y dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la
parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversion de
los correspondientes Bonos en acciones, y solicitar la admision a cotizaciéon de las
acciones asi emitidas en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao a través
del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y en las demas Bolsas de
Valores en las que coticen las acciones de la Sociedad en cada momento.

Aplicar, en su caso, los mecanismos antidilucién, segun se determinen en los términos y
condiciones finales de la Emision.

Elevar a publico la Emision y su cierre, realizando cualquier manifestacion exigida
conforme a los requisitos legales y reglamentarios aplicables (en particular, en los
articulos 310 y 319 del Reglamento del Registro Mercantil); solicitar las autorizaciones
que sean preceptivas o convenientes; solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil y
otros registros publicos, en caso necesario; otorgar cuantas escrituras de rectificacion,
ratificacion, subsanacion o aclaracién sean precisas para adaptarlos a la calificacion
que exprese, verbalmente y/o por escrito, el Registrador Mercantil y llevar a cabo, en
general, cuantas actuaciones sean necesarias para la debida eficacia de estos acuerdos,
incluyendo, si fuera necesario, la correccién o subsanacion de errores en los mismos,
con la facultad expresa de otorgar cuantos documentos publicos o privados sean
precisos a los efectos citados.

Negociar, suscribir, otorgar, subsanar y modificar documentos publicos o privados para
la ejecucion de la Emision y la colocacién de los Bonos, incluyendo a titulo enunciativo
y no limitativo, la escritura publica de emision, el acta de cierre, los contratos de
liquidez, contratos de suscripcion, colocacion y/o aseguramiento, contratos de agencia,
asi como cualesquiera otros documentos o0 contratos que sean necesarios o conveniente
para la emisién, colocacion y suscripcion de los Bonos, en las condiciones que estimen
mas convenientes, incluyendo expresamente la designacion de agentes procesales en
cualquier jurisdiccién.

Publicar cualquier anuncio que sea necesario 0 conveniente.

Adoptar cualquier medida y realizar cualquier declaracién, envio de comunicaciones o
tramite ante los o6rganos reguladores competentes, ya sean publicos o privados,
nacionales o internacionales, en relacion con los Bonos.
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Realizar cuantas actuaciones sean necesarias o0 convenientes en cualquier jurisdiccién
donde se ofrezcan o coticen o se solicite la admision a cotizacion de los Bonos y, en
particular:

(i) Redactar, formular, firmar, suscribir y asumir la responsabilidad de cuantos
folletos, documentos de registro, notas sobre los valores, resimenes, escritos,
solicitudes, comunicaciones o notificaciones sean requeridas por la legislacion
aplicable en cada jurisdiccion competente y acordar las modificaciones
posteriores a los mismos que estimen convenientes.

(i) Comparecer y realizar cuantas actuaciones sean precisas ante cualesquiera
autoridades competentes en cualquier jurisdiccion y aprobar y formalizar cuantos
documentos publicos o privados resulten necesarios o convenientes para la plena
efectividad de la Emision en cualquiera de sus aspectos y contenidos.

Declarar cerrada la Emision, una vez finalizado el plazo de suscripcion y realizados los
desembolsos de los Bonos, otorgando cuantos documentos publicos y privados sean
convenientes para la ejecucion total o parcial de la Emision.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar, o complementar los acuerdos adoptados a
efectos de la Emisién, en cuantas escrituras o documentos se otorgasen en ejecucion de
los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma,
impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil,
Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera
otros.

Y, en general, realizar cuantas actuaciones y suscribir cuantos documentos sean
necesarios o convenientes para la validez, eficacia, desarrollo y ejecucion de la Emision,
la emision y puesta en circulacion de los Bonos y la ejecucion de la ampliacion de capital
para atender la conversion de los Bonos, incluyendo interpretar, aplicar, ejecutar y
desarrollar los acuerdos aprobados, incluida la subsanacién y cumplimiento de los
mismos.”

Madrid, 28 de febrero de 2019
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